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ABREVIERI $I DEFINITII
IMM - Intreprindere mica si mijlocie
DeFi — Decentralized Finance (finante descentralizate)
TradFi — Sistem financiar traditional
RWA — Real World Assets (active din economia reala tokenizate)
KYC — Know Your Customer (cunoasterea clientelei)
AML — Anti-Money Laundering (combaterea spalarii banilor)
CFT — Combaterea finantdrii terorismului
BNM - Banca Nationala a Moldovei
ODIMM - Organizatia pentru Dezvoltarea Intreprinderilor Mici si Mijlocii
OECD - Organization for Economic Cooperation and Development (Organizatia pentru Cooperare si
Dezvoltare Economica)
MiCA — Markets in Crypto-Assets Regulation (Regulamentul UE privind pietele criptoactivelor)
CASP — Crypto-Asset Service Provider (furnizor de servicii legate de criptoactive)
FATF - Financial Action Task Force (Grupul de Actiune Financiara Internationala)
DAO - Decentralized Autonomous Organization (Organizatie Autonoma Descentralizata)
SRL — Societate cu Raspundere Limitata
Blockchain — Registru distribuit criptografic, imuabil, utilizat pentru nregistrarea tranzactiilor in blocuri
legate intre ele
Smart-contract — Program informatic stocat pe blockchain, care executa automat clauzele contractuale atunci
cand conditiile definite sunt indeplinite
Tokenizare — Procesul de reprezentare digitala, sub forma de tokenuri, a drepturilor asupra unui activ real sau
financiar
Lichiditate — Capacitatea unui activ de a fi transformat rapid Tn numerar, cu pierderi minime de valoare
Stablecoin — Criptomoneda al carei pret este ancorat la o valoare stabild, de regula o moneda fiduciara (de
exemplu, USD sau EUR), pentru a reduce volatilitatea
Crowdlending — Forma de finantare participativa prin care mai multi investitori acordd Imprumuturi mici
unor companii sau persoane fizice, de regula prin intermediul unor platforme digitale
SPV — Special Purpose Vehicle. O entitate juridica separatda creatd cu un scop specific — de exemplu, sa
detind anumite active sau sa emita instrumente financiare — astfel Incat riscurile si obligatiile asociate acelor
active sa fie separate de bilantul firmei principale.



INTRODUCERE

In ultimele decenii, evolutiile tehnologice au determinat transformari majore in domeniul economic si
financiar, iar una dintre cele mai semnificative inovatii este aparitia tehnologiei blockchain. Aceasta a permis
dezvoltarea unui ecosistem financiar descentralizat, cunoscut sub denumirea de finante descentralizate
(DeFi), care functioneaza pe baza contractelor inteligente si a principiilor de transparentd, securitate si
independenta fatd de institutiile financiare traditionale. Intr-un context de digitalizare acceleratd a economiei
globale, platformele DeFi reprezinta o solutie alternativa si inovatoare pentru finantarea activitdtilor
economice, avand potentialul de a redefini accesul la capital si relatiile dintre investitori si beneficiari. In
acelasi timp, Intreprinderile mici si mijlocii (IMM) continua sa se confrunte cu dificultati semnificative in
atragerea resurselor financiare necesare dezvoltdrii si extinderii propriei activitati. Aceste provocari sunt
determinate de factori precum birocratia bancara, cerintele rigide privind garantiile, costurile ridicate ale
creditarii, precum si accesul limitat la pietele internationale de investitii. In acest context, integrarea solutiilor
bazate pe tehnologia blockchain si DeFi poate contribui la Tmbunatatirea proceselor de finantare pentru
IMM-uri, oferind instrumente rapide, transparente si accesibile din punct de vedere al costurilor.

Motivatia alegerii acestei teme deriva din necesitatea de a intelege si analiza modul in care inovatiile
tehnologice influenteaza mecanismele financiare traditionale si de a evalua masura in care platformele
descentralizate pot oferi alternative viabile pentru sustinerea mediului antreprenorial. Importanta acestei
cercetari este amplificata de contextul economic actual, caracterizat prin cresterea incertitudinii, presiunea
competitiva si nevoia de adaptare rapida la noile tehnologii digitale. Pentru economiile emergente, precum
cea a Republicii Moldova, tema devine cu atat mai relevanta, Intrucat dezvoltarea ecosistemului DeFi poate
reprezenta un catalizator pentru modernizarea infrastructurii financiare si stimularea inovarii in randul
intreprinderilor mici si mijlocii.

Scopul prezentei lucrari este de a evalua impactul pe care platformele de finante descentralizate 1l au
asupra accesului IMM-urilor la finantare in era tehnologiei blockchain, prin identificarea avantajelor, a
limitdrilor si a posibilitatilor de integrare a acestor tehnologii Tn sistemele economice actuale. Pentru
atingerea acestui scop, cercetarea urmdreste intelegerea mecanismelor de functionare a ecosistemului DeFi,
analiza comparativa intre modele traditionale si descentralizate de finantare, precum si aprecierea gradului de
aplicabilitate si de acceptare a acestor solutii in mediul antreprenorial. Lucrarea isi propune, totodatd, sa
contribuie la fundamentarea teoretica si practica a unei noi perspective asupra finantarii IMM-urilor, in care

inovatia tehnologica sa devina un factor central al dezvoltarii durabile si al incluziunii financiare.
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