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Abstract: evaluarea complexa a situatiei financiare a oricdrei intreprinderi este cea mai importantd
preconditie pentru dezvoltarea stabila a unei productii profitabile si competitive. Situatia financiara a
intreprinderii se caracterizeaza printr-un ansamblu de indicatori, ce reflecta procesul de formare si utilizare
a mijloacelor financiare ale intreprinderii.

Cuvinte cheie: lichiditatea bilantului contabil, sursele de finantare a activelor, stabilitatea financiara a
intreprinderii.

1. Introducere

Situatia financiard a unei Intreprinderi - este o combinatie de indicatori economici si financiari, ce
caracterizeazd capacitatea intreprinderii de dezvoltare durabild, inclusiv si Indeplinirea obligatiilor sale
financiare. In prezent exista zeci de indicatori de acest gen [1].

Pe baza omogenitatii, ele pot fi grupate in cateva grupuri financiare, analiza carora permite o evaluare
detaliatd a situatiei financiare a Intreprinderii.

In cadrul acestui studiu, este interesant si se evalueze starea financiara a intreprinderilor din domeniul
constructiilor prin calcularea unui grup de indicatori ai lichiditati si a unui grup de indicatori ai stabilitatii
financiare (indicatori ai structurii surselor de finantare a activelor).

Calculul coeficientilor de lichiditate permite sa se evalueze capacitatea Intreprinderii de a achita la timp
si integral datoriile pe termen scurt.

Calcularea coeficientilor structurii pasivelor furnizeaza informatii privind ponderea capitalului propriu al
intreprinderii si gradul de dependenta de capitalul imprumutat.

Din punct de vedere al unor specialisti, calculul acestor grupuri de indici financiari permite caracterizarea
pe deplin a situatiei financiare atat pentru perioadele de scurta durata, cat si pentru perioadele de lunga durata

[2].
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Figura 1. Indicatorii evaludrii situatiei financiare a intreprinderii.
Sursa: Elaborata de autori.
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2. Estimarea situatiei financiare a intreprinderilor de constructiilor pentru perioada de scurta durata.

Principalul indicator pentru evaluarea situatiei financiare a unei Intreprinderi pentru perioada de scurta
durata este lichiditatea bilanfului. Principala conditie a lichiditatii bilantului este excedentul formal al activelor
circulante fata de datoriile curente. Cu cat este mai mare acest exces, cu atat este mai favorabila actuala situatia
financiara a intreprinderii.

Date initiale pentru calcularea coeficientilor de lichiditate ale companiilor de constructii pentru perioada
anilor 2015-2016 sunt prezentate 1n tabelul 1.

Tabelul 1. Date initiale pentru calcularea coeficientilor de lichiditate.

Indicatori 2015 2016 Ritmul cresterii, %
Active circulante, mln lei 16218 18125 111,8
Mijloace banesti, min lei 1033 1385 134,1
i:ivestltn financiare curente, min 621 396 1443
Creante, mln lei 6236 6231 99.9
Datorii curente, mln lei 10074 11063 109,8

Sursa: Elaborat de autori 1n baza [3].
Valoarea coeficientilor de lichiditate este prezentata in tabelul 2.

Tabelul 2. Valoarea coeficientilor de lichiditate.

Denumirea coeficientului 2015 2016 Intervalul optim
Lichiditatea curenta 1,609 1,638 2,000-2,500
Lichiditatea intermediara 0,783 0,769 0,700-0,800
Lichiditatea absoluta 0,102 0,125 0,200-0,250

Sursa: Elaborat de autori in baza datelor tabelului [1].

Reiesind din datele tabelului 2 rezulta ca intreprinderile de constructii au avut un nivel scazut de incredere
din partea creditorilor in perioada analizata.

In pofida faptului ci a existat o tendintd pozitiva de crestere a celui mai general si adesea folosit indicator
- lichiditatea curenta (coeficientul a crescut cu 0,029 puncte), valoarea acestui indicator pentru perioada 2015-
2016 nu se incadreaza in intervalul optim de 2-2,5. Acest fapt indica un grad scazut de acoperire a obligatiilor
pe termen scurt cu activele curente.

Coeficientul de lichiditate intermediara se situeaza in intervalul optim de 0,700-0,800, insad structura
activelor circulante nu este una optimald - cea mai mare parte a activelor rapid realizabile sunt creantele, o
parte din care este dificil de recuperat la timp.

La un nivel scazut in comparatie cu intervalul optim este coeficientul de lichiditate absoluta, unul dintre
cele mai stringente criterii pentru evaluarea lichiditatii. In pofida evolutiei pozitive a acestui indicator datorita
depasirii ritmului de crestere a mijloacelor banesti fata de ritmul de crestere a datorilor curente (tabelul 1), in
perioada analizata, intreprinderile de constructii nu au reusit sa asigure un nivel suficient de coerentd intre
fondul mijloacelor banesti si scadentele celor mai urgente obligatii.

3. Estimarea situatiei financiare a intreprinderilor de constructii pentru perioada de lunga durata

Una dintre cele mai importante caracteristici ale situatiei financiare a intreprinderilor de constructii din
perspectiva unui termen lung este componenta si structura surselor de finantare a activitatii economice.

Este rational sa se ia in considerare evolutia capitalului disponibil al intreprinderilor de constructii pentru
perioada anilor 2015-2016 (tabelul 3).

Tabelul 3. Analiza valorii si dinamicii surselor de finantare a activelor.

Indicatori 2015 2016 Ritmul cresterii, %
Capital propriu, mln lei 7310 8036 109,9
E?toru curente si pe termen lung, min 17773 19453 109.5
Total pasive, mln lei 25083 27489 109,6

Sursa: Elaborat de autori in baza [3].

472



Informatiile din tabelul 3 arata ca exista o tendintd pozitiva de crestere a surselor de finantare a activelor:
in perioada analizata au crescut cu 9,6%. Situatia actuala este apreciata pozitiv, deoarece confirma o extindere
a activitatii antreprenoriale si o crestere a potentialului economic.

Cresterea capitalului intreprinderilor de constructii se datoreaza atat cresterii valorii capitalului propriu,
cat si datoriilor curente si pe termen lung, care au crescut cu 9,9 % si, respectiv, cu 9,5 % in anul 2016.

Depasirea ritmului de crestere a capitalului propriu fata de ritmul cresterii datoriilor curente si pe termen
lung demonstreaza aspectele pozitive n evolutia capitalului propriu a intreprinderilor de constructii.

Pentru a aprecia situatia financiara a unei Intreprinderi din punctul de vedere al dezvoltarii pe termen lung,
in practica analiticd se calculeaza indicatorii structurii surselor de finantare pentru intreprinderile de
constructii, 2015-2016 anii.

Tabelul 4. Analiza coeficientilor structurii surselor de finantare a activelor.

Denumirea coeficientului 2015 2016 Intervalul optim
Coeficientul de autonomie 0,291 0,292 0,500-1,000
ACoef1c1entul de atragere a resurselor 0,708 0707 0.500-0,000
Imprumutate

?oeﬁ01entul d; corele.ljgle dintre sursele 2.431 2,420 1.000-0,000
Imprumutate §1 proprii

Rata solvabilitatii generale 1,411 1,413 2,000-0
Rata generala de acoperire a capitalului 3,431 3,420 2,000-1,000

Sursa: Elaborat de autori Tn baza datelor tabelului 3.

Datele din tabelul 4 demonstreaza un nivel destul de ridicat al dependentei financiare a companiilor de
constructii de mijloacele imprumutate. Aceasta concluzie rezulta din faptul ca in structura pasivelor prevaleaza
sursele Tmprumutate atrase. Astfel pentru anul 2015 capitalul propriu a constituit 29,1 %, iar pentru anul 2016
- 29,2 % din totalul surselor de formare a patrimoniului. In pofida faptului ¢i in dinamica existd o schimbare
spre crestere a ponderii surselor proprii, ambele rezultate semnificativ difera de nivelul stabilit de specialistii
(nu mai putin de 50,0 %). In aceste conditii, patrimoniul format din sursele proprii nu este suficient pentru
acoperirea tuturor obligatiilor fata de creditori.

Rezultatele analizei altor indicatori ai structurii surselor de finantare a activelor vor fi absolut identice.

In special, suma mijloacelor imprumutate ce revine la 1 leu al capitalului propriu a constituit in anul 2015
- 2,43 lei/leu, in 2016 - 2,42 lei/leu, ceea ce depaseste semnificativ nivelul critic al acestui raport - 1.

Valoarea ratei generale de acoperire a capitalului propriu pentru perioada anilor 2015-2016 de asemenea,
indica situatia dificila a Intreprinderilor de constructii in ceea ce priveste independenta financiara, deoarece
exista un excedent semnificativ fatd de nivelul critic stabilit la 200% (in anul 2015 - 343,1 %, in anul 2016 -
342,0 %).

4. Concluzii

1. Situatia financiarda a intreprinderilor de constructii pentru perioada analizatd este nesatisfacatoare.
Afirmatia data se face pe baza generalizarii concluziilor privind grupurile de indicatori analizate.

2. In pofida excedentului real al activelor curente fati de datoriile pe termen scurt, valoarea coeficientilor
de lichiditate nu se iIncadreaza in intervalul optim. Existd o structurd inadecvatd a activelor curente.
Intreprinderile de constructii nu isi pot rambursa datoriile din contul activelor curente, termenul de
transformare in numerar al carora coincide cu termenul de rambursare a datoriilor.

3. Cresterea valorii capitalului intreprinderilor de constructii nu a influentat pozitiv asupra modificarii
structurii surselor de finantare a activelor. Raportul existent dintre capitalul propriu si cel imprumutat indica
instabilitatea financiara, cand riscul investitiilor in afacere este sporit. Toti indicatorii de stabilitate financiara
nu respecta valorile recomandate.
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